
1

2019年4月

甚麼是槓桿及反向產品？

槓桿及反向產品是一種嶄新投資產品，為經驗豐富投資者提供追求短期市況投資的機會。以交易所買賣基
金為結構的槓桿及反向產品旨在提供短期投資回報，相當於將相關指數放大或提供與相關指數相反的單日
投資回報。

現時，槓桿產品最高槓桿倍數訂為兩倍 (2x)，反向產品最高槓桿倍數為兩倍 (-2x)。槓桿及反向產品主要有
以下三個特點：

1. 單日投資目標－旨在提供相關指數單日表現的兩倍 (2x)或反向最高兩倍 (-2x)的投資回報（不計費用及
開支）；

2. 單日回報的複合效應－若持有產品的時間超過一天，投資回報或會偏離相關指數累計表現的槓桿/反向
倍數；及

3. 使用衍生產品－將部分或全部資產淨值投資於衍生產品，主要為期貨或掉期合約。

槓桿及反向產品的投資目標

• 槓桿產品旨在提供相當於相關指數單日表現兩倍的投資回報（不計費用及開支）。

舉例說明︰
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• 反向產品旨在提供與相關指數單日表現反向最高兩倍的投資回報（不計費用及開支）。

舉例說明︰
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常見短期用途

槓桿產品 反向產品

• 追求放大單日投資回報 • 跌市中尋找利潤

• 以較少資金達致預期投資目標 • 在預期跌市時作對沖

• 毋須額外資金而加大個別市場投資比重 • 降低個別市場風險承擔

槓桿及反向產品－基本概念
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適合哪些投資者？

適合以下經驗豐富投資者：
• 了解槓桿及反向產品追求單日投資回報的性質及風險；及
• 每日定期監察投資組合，能即時回應市況變化。

不適合以下投資者：
• 不熟識槓桿及反向產品追求單日投資回報的特點及風險；及╱或
• 尋求長遠投資，無法頻密監察投資組合。

在香港交易所買賣槓桿及反向產品

• 可以港元、人民幣及╱或美元買賣、結算及交收。
• 可憑股份簡稱識別槓桿及反向產品，以及產品的若干基本特點。

槓桿及反向產品股份簡稱

以港元買賣的槓桿及反向產品

A/F/X L /I  ? QQQQQ

主動型 (A)╱以期貨合約複製 (F)╱
以掉期合約複製 (X) 產品發行商簡稱及相關指數名稱

槓桿 (L)╱反向 (I) 槓桿╱反向倍數（省略如倍數為一倍）

以人民幣或美元買賣的槓桿及反向產品

人民幣 (R)╱美元 (U) 

A/F/X L/I  ? QQQQ R/U

• 槓桿及反向產品設有莊家協助提供流通量。每隻槓桿及反向產品須至少有一名莊家。每隻槓桿及反向產品
的莊家名稱及其責任載於香港交易所網站「槓桿及反向產品」專頁。

買賣風險

與交易所買賣基金相似，槓桿及反向產品的風險包括對手風險、市場風險、追蹤誤差、折讓或溢價交易及
流通量風險。此外，投資者應了解上文所述，如持有時間超過一天，會影響槓桿及反向產品的表現（複合 
效應）。

有用網站超連結

請瀏覽香港交易所網站：www.hkex.com.hk/ETP_c

由投資者教育中心負責管理的金融理財教育平台「錢家有道」網站 (www.thechinfamily.hk)介紹槓桿及反向
產品：www.thechinfamily.hk/liproducts

查詢

LIProducts@hkex.com.hk

免責聲明

本文件所載資料僅供一般資訊性參考，並不構成提出要約、招攬、邀請或建議以認購或購買任何證券或其他產品，亦不構成提
出任何形式的投資建議。香港交易及結算所有限公司（「香港交易所」）概不就有關資料或資料就任何特定用途而言的準確性、有
效性、時效性或完備性作任何保證。香港交易所對使用或依賴本文件所提供的資料而直接或間接產生的任何損失或損害概不負
責或承擔任何責任。


