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備兌認購期權ETF有何獨特優勢？

賺取收益

跌市緩衝

一站式ETF

備兌認購期權ETF透過期權金提供潛在的定期收入流，當中尤以來自香港旗艦指數
的期權金收益率相對較高。

出售備兌認購期權的期權金收入可以緩衝跌市中蒙受的損失，有助於抵銷相關
資產的部分潛在下跌。

投資備兌認購期權ETF毋須時刻留意保證金情況，也免卻複雜的期權持倉管理，
投資者要部署備兌認購期權策略更加容易。

面對強勁牛市時，備兌認購期權策略的表現會較遜色，
因為相關資產持倉的升值空間受限於所出售認購期權的
行使價，若資產價格大幅高於行使價，投資者將錯失
賺取更高收益的機會。

市況平穩或較為看淡的時候(若資產價格低於行使價)，
備兌認購期權策略的表現會較優勝，因為認購期權一般
不會被行使，沽出認購期權的投資者便可賺取期權金的
全額。

何謂備兌認購期權？
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備兌認購期權是一個投資策略，投資者持有相關資產的長倉，並同時沽出相關資產的認購期權。
這樣，投資者既可透過期權金賺取收益，也可「有限度」地從資產的升值潛力中獲利。

1. 相關資產
的回報

備兌認購期權的回報

2. 沽出同一相關
資產認購期權的
回報

相對於僅持有相關資產，備兌認購期權策略的表現可能會較優勝或遜色，視乎資產價格走向而定。

備兌認購期權ETF
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何謂備兌認購期權？

由於香港旗艦指數波動頻繁，這些指數的期權金收益率極具吸引力。

資料來源：彭博、未來資產及恒生指數。數據截至2024年12月31日。
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不同參考指數的認購期權金
每月平均
(2022年1月起計)

恒生科技指數4.0%

恒生中國企業指數2.8%

納斯達克100指數2.7%

恒生指數2.6%

日經225指數2.5%

S&P/ASX 200指數2.2%

KOSPI 200指數2.1%

恒生科技指數恒生中國企業指數恒生指數 納斯達克100指數

KOSPI 200指數S&P/ASX 200指數 日經225指數
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香港市場的備兌認購期權ETF

資料來源：香港交易所、彭博。數據截至2025年3月7日。
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若資料出現錯漏或其他不準確又或由此引起後果，任何該等實體概不負責或承擔任何責任。本文件所載資料乃按「現況」及「現有」的基礎提供，資料內容可能被修
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香港首批備兌認購期權ETF於2024年2月29日上市以來，有關產品的市場成交額和市值均大幅增長。

總成交額

每日成交額(百萬港元)
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有關香港上市備兌認購期權ETF的進一步資料，歡迎透過ETFs@hkex.com.hk與我們聯絡。

產品名單

香港上市的備兌認購期權ETF(截至2025年3月14日)：

3416

3417

3419

Global X 國指成份股備兌認購期權主動型ETF

Global X 恒生科技備兌認購期權主動型ETF

Global X 恒指成份股備兌認購期權主動型ETF
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香港交易及結算所有限公司
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