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1. 本章涵蓋招股章程中與發售章節相關的披露規定，通常包括「包銷」、「發行結構」及「如何
申請香港發售股份」章節。 

 

包銷 
 

2. 申請人通常會就公開認購部分及配售部分訂立包銷協議，以符合認購要約必須獲悉數包銷的規
定。招股章程應披露包銷協議的主要條款和其他重大資料： 

 

包銷協議 

  

(i) 包銷協議的主要條款，包括： 

 

(a) 日期及相關各方； 

(b) 條件； 

(c) 終止的理由；及 

(d) 費用。 

 

(ii) 若訂立了硬包銷協議1，須列出包銷金額以及硬包銷協議的其他主要條款。 

 

承諾 (i) 禁售承諾（例如《主板規則》第10.07條（《GEM規則》第13.16A條）所
規定的承諾）（有關禁售規定，請參閱第4.13章）。 

 

(ii) 申請人的承諾。 

 

(iii) 售股股東的承諾（如有）。 

 

權益披露 (i) 香港公開發售包銷商擁有申請人的權益。 

 

(ii) 保薦人對申請人的利益。 

 

(iii) 保薦人的獨立性聲明（如適用）。 

 

  

 
1  有時，申請人可能會簽訂「硬」包銷協議，據此，包銷商同意承諾購買一定價值的公開認購部分及／或配售中未認購

的股份，條件是最終發售價固定在指示性發售價範圍的下限。申請人同意除根據通常的「軟」包銷協議支付正常包銷
費用外，還會支付硬包銷安排的費用。硬包銷安排通常出現在對發售股份的預期需求不大時，因此申請人才願意支付
額外費用以確保一定數量的承諾包銷。 

附註：  若硬包銷協議於招股章程刊發後訂立，申請人須刊發補充招股章
程以披露有關資料。 

 

3.13 發售  
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佣金和費用 (i) 所有包銷團成員的固定費用和酌情費用的金額及比例2。 

 

(ii) 釐定佣金和費用的基礎。 

 

其他 (i) 包銷團成員的活動。 

 

 

發售結構 
 

3. 「發售結構」章節應包含以下資料： 

 

(i) 超額配售權行使前後發售的股份數目； 

 

(ii) 不同發售部分的股份數量（例如公開發售、國際發售、僱員認購及保證獲得股份權益等
部分）； 

 

(iii) 釐定招股價的機制； 

 

(iv) 分配基準； 

 

(v) 重新分配及回補機制（重新分配及回補規定參見第4.14章）； 

 

(vi) 超額配發、穩定價格、股票借貸安排、招股調整權及其他類似安排； 

 

(vii) 招股條件； 

 

(viii) 買賣安排；及 

 

(ix) 每手買賣單位（每手買賣單位價值不得低於2,000港元）3。  

 

如何申請香港發售股份 
 

4. 招股章程中「如何申請香港發售股份」章節提供有關申請程序的資料，通常包括： 

 

(i) 給投資者有關電子申請流程的重要通知； 

 

(ii) 誰可以申請發售股份； 

 

(iii) 申請渠道； 

 

(iv) 申請發售股份所需的資料； 

 

(v) 允許申請的發售股份數目； 

 

(vi) 禁止重複申請； 

 

  

 
2  有關費用的規定，請參閱《主板規則》／《GEM規則》附錄D1A第3B段。 
3  有關若干類別公司行動的交易安排之指引 

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Other-Resources/Listed-Issuers/Practices-and-Procedures-for-Handling-Listing-related-Matters/d_ta_c.pdf?la=zh-HK
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(vii) 申請條款及條件； 

 

(viii) 公佈申請結果； 

 

(ix) 認購人不會獲配發售股份的情形； 

 

(x) 寄送／領取股票及退回股款； 

 

(xi) 惡劣天氣安排； 

 

(xii) 將股份納入中央結算系統；及 

 

(xiii) 個人資料收集聲明。 

 

5. 此章節的範本請參閱「如何申請香港公開發售股份」。 

 

混合媒介要約 
 

6. 所有招股章程必須以電子形式刊發，且新上市認購必須僅透過網上電子渠
道（「電子公開發售」）提交至申請人，除非申請人選擇進行混合媒介要
約申請流程（即申請人及香港交易所網站上載有的電子招股章程，以及印
刷版首次公開招股申請表）4。 

 

7. 《公司（清盤及雜項條文）條例》訂明，除非與招股章程一起發出，否則禁止發出任何申請表
格。《公司（豁免公司及招股章程遵從條文）公告》（第32L章）第9A條（「《類別豁免通
知》」）規定一項豁免，允許在符合條件的情況下，發出印刷版申請表格，而毋須隨附有關發
售的印刷本招股章程。根據此類別豁免而進行的公開發售稱為混合媒介要約，而《類別豁免通
知》則由主板規則第12.11A、20.19A及25.19B條（《GEM規則》第16.04D及29.21B條）加以
補充。 

 

8. 採用混合媒介要約的條件包括在申請人網站及香港交易所網站上刊載招股章程的電子版本，及
在指定地點（可不同於派發印刷本申請表格的地點）免費向索取印刷本招股章程的公衆人士派
發印刷本招股章程。有關條件的完整列表，請參閱電子版香港法例。 

 

9. 擬採用混合媒介要約的申請人應在申請前諮詢聯交所或證監會（就集體投資計劃申請人而言）。 

 

10. 請參閱附件B.6有關本章的常問問題。 

  

 

 
4  在電子公開發售機制實施之前，申請人必須向投資者提供印刷版招股章程及申請表，但他們可以選擇採用混合媒介要

約方式。鑒於印刷招股章程造成大量紙張浪費，混合媒介要約方式於 2015年6月推出。 

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Services/Next-Generation-Post-Trade-Programme/Fini/How-to-apply-section-template-EN.pdf
https://www.elegislation.gov.hk/hk/cap32L!zh-Hant-HK?INDEX_CS=N

